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CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH
- Die Geschéftsleitung -

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen mit Wirkung zum 15. August 2019

Die CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH als
verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft ~ des oben genannten Immobilien-
Sondervermdgens hat eine Anderung der Besonderen Anlagebedingungen (,BAB*) beschlos-
sen.

Die Anderung erfolgt mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sowie mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) vom
11. April 2019.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat den § 13 Kosten der BAB an die neue BaFin Muster-
kostenklausel angepasst.

In § 13 Ziff. 2. a) der BAB wurde fur die Anteilklasse ,P“ die Basis fur die Berechnung der
Verwaltungsvergitung geéndert. Fir die Berechnung der Verwaltungsvergitung werden nun
0,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Sondervermégens in der Abrechnungs-
periode als Berechnungsbasis verwendet statt wie zuvor 0,6 % des Durchschnittswerts des
direkt und Uber Immobilien Gesellschaften gehaltenen anteiligen Immobilienvermdégens am
Ende eines jeden Monats und 0,05 % des Durchschnittswerts der anteiligen Liquiditatsanlagen
bezogen auf die Anteilklasse P, der aus den Werten der Liquiditdtsanlagen am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.

Hieraus ergibt sich auch eine Anderung in § 13 Ziff. 4 BAB bezuglich des zulassigen jahrlichen
Hochstbetrags, der gemal § 13 Ziff. 2.a), 3., und 5.0 (bez. 5.0 in der ab dem 1. Juli 2019 gel-
tenden Fassung) in Bezug auf die Anteilklasse P entnommen werden darf.

Die Anderungen treten mit Wirkung zum 15. August 2019 in Kraft.

Nachfolgend sind die BAB vollstandig abgedruckt, wie sie ab dem 15. August 2019 gelten
werden.

Die Anderungen der BAB werden unter Beifligung der vollstandig abgedruckten Fassungen im
elektronischen Bundesanzeiger sowie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft
(www.credit-suisse.com/de veroffentlicht).

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH
Die Geschaftsleitung
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und

der CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt,

("Gesellschaft™)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Immobilien-Sondervermdégen

Credit Suisse ImmoTrend Europa

DIE NUR IN VERBINDUNG MIT DEN FUR DAS JEWEILIGE SONDERVERMOGEN VON DER GESELL-
SCHAFT AUFGESTELLTEN ALLGEMEINEN ANLAGEBEDINGUNGEN GELTEN.
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ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 1 Immobilien

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermogen folgende Immobilien im gesetzlich zul&ssi-
gen Rahmen (8 231 Absatz 1 KAGB) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschéaftsgrundstiicke und gemischt genutzte Grundstiicke;
b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens;

€) unbebaute Grundstiicke, die fir eine alsbaldige eigene Bebauung nach Maligabe des
Buchstaben a) bestimmt und geeignet sind, bis zu 20 % des Wertes des Sondervermo-
gens;

d) Erbbaurechte unter den VVoraussetzungen der Buchstaben a) bis c);

e) andere Grundstiicke und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des Wohnungsei-
gentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts bis zu 15 % des
Wertes des Sondervermdgens;

f) Niel3brauchrechte an Grundstiicken nach Mafgabe des Buchstaben a), die der Erfullung
offentlicher Aufgaben dienen, bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdogens.

Die Gesellschaft darf Vermogensgegenstdnde im Sinne von Absatz 1 auRerhalb eines Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum erwerben, wenn die
gesetzlichen Voraussetzungen des § 233 Absatz 1 KAGB erfllt sind. In einem Anhang, der
Bestandteil dieser Besonderen Anlagebedingungen ist, sind der betreffende Staat und der
Anteil am Wert des Sondervermdgens, der in diesem Staat hochstens angelegt werden darf,
anzugeben.

Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens fur die gesetzlichen und vertragli-
chen Anlagegrenzen gemall Absatz 1 Buchstaben b), c) e) und f) sowie Absatz 2 sind die
aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

Die Gesellschaft wird mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdégens in Immobilien
und Immobiliengesellschaften innerhalb Europas anlegen.

. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 festgelegten Anlagegrenzen gilt
zudem, dass fortlaufend mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdégens in auslandi-
schen Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum oder in L&ndern, die kein Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum belegen sind. Auslands-Immobiliengesellschaften sind
Immobilien-Gesellschaften, die ausschlieBlich in ausldndische Immobilien investieren.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auch Gegenstande im Sinne des § 231 Absatz 3 KAGB zu
erwerben, die zur Bewirtschaftung der Vermogensgegenstande des Sondervermdgens er-
forderlich sind.
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8§ 2 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zulassigen Rahmen (88 234 bis 242 KAGB) Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften erwerben, deren Unternehmensgegenstand im Gesell-
schaftsvertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten beschréankt ist, welche die Gesellschaft
fiir das Sondervermdgen austben darf. Die Immobilien-Gesellschaft darf nach dem Gesell-
schaftsvertrag oder der Satzung nur Vermdgensgegenstdnde im Sinne von § 1, mit Aus-
nahme von NielRbrauchrechten nach Mal3gabe von § 1 Absatz 1 Buchstabe f) sowie die zur
Bewirtschaftung der Vermdogensgegenstdnde erforderlichen Gegenstdnde oder Beteiligun-
gen an anderen Immobilien-Gesellschaften erwerben. Die Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften sind bei den Anlagebeschrankungen nach § 1 und bei der Berechnung der
dabei geltenden gesetzlichen Grenzen zu berlcksichtigen.

2. Soweit einer Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen gemél § 4 Absatz 4 Satz 3 der Allge-
meinen Anlagebedingungen gewahrt wird, hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass

a) die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,
b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer VerdulRerung der Beteiligung die Rickzahlung des Darlehens innerhalb von
sechs Monaten nach VerduRerung vereinbart ist,

d) die Summe der fir Rechnung des Sondervermdégens einer Immobilien-Gesellschaft ins-
gesamt gewéhrten Darlehen 50 % des Wertes der von der Immobilien-Gesellschaft ge-
haltenen Immobilien nicht Ubersteigt,

e) die Summe der fir Rechnung des Sondervermdgens den Immobilien-Gesellschaften
insgesamt gewéhrten Darlehen 25 % des Wertes des Sondervermdgens nicht ubersteigt.
Bei der Berechnung der Grenze sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

8 3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundsticke des Sondervermdgens im  Sinne des
8 1 Absatz 1 Buchstaben a), b), ¢) und e) mit Erbbaurechten belasten, sofern der Wert des
Grundstiicks, an dem ein Erbbaurecht bestellt werden soll, zusammen mit dem Wert der
Grundstlicke, an denen bereits Erbbaurechte bestellt wurden, 10 % des Wertes des Sonder-
vermoégens nicht Ubersteigt. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind die
aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

2. Diese Belastungen dirfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umstande die urspriinglich
vorgesehene Nutzung des Grundstiickes verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche
Nachteile fiir das Sondervermdgen vermieden werden, oder wenn dadurch eine wirtschaft-
lich sinnvolle Verwertung ermdglicht wird.
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§ 4 Hochstliquiditat

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermoégens diirfen in Anlagen geméall 8 6 Absatz 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden (Hochstliquiditat). Bei der Berechnung
dieser Grenze sind folgende gebundene Mittel abzuziehen:

- die zur Sicherstellung einer ordnungsgemaliien laufenden Bewirtschaftung bendtigten
Mittel;

- die fir die n&chste Ausschittung vorgesehenen Mittel;

- die zur Erfullung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grund-
stiickskaufvertragen, aus Darlehensvertragen, die fiir die bevorstehenden Anlagen in be-
stimmten Immobilien und fur bestimmte Baumalinahmen erforderlich werden, sowie
aus Bauvertragen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den folgenden
zwei Jahren fallig werden.

Beim Abzug der gebundenen Mittel von der Hochstliquiditat sind die in 8 1 Absatz 4
genannten steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen zu beachten.

Die Vermodgensgegenstande des Sondervermdgens geméafl Absatz 1 konnen auch auf
Fremdwéhrung lauten.

§ 5 Wahrungsrisiko

Die fur Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstande durfen nur in-
soweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko unterlie-
genden Vermdogensgegenstdnde 30 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tbersteigt.

8 6 Wertpapiere Offentlicher Emittenten

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
- Bundesrepublik Deutschland
- Die Bundeslander

e Baden-Wirttemberg

e Bayern

e Berlin

e Brandenburg

e Bremen
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e Hamburg

e Hessen

e Mecklenburg-Vorpommern
e Niedersachsen

e Nordrhein-Westfalen

¢ Rheinland-Pfalz

e Saarland

e Sachsen

e Sachsen-Anhalt

e Schleswig-Holstein

e Thuringen

mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

8§ 7 Derivate mit Absicherungszweck

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermdgens Derivate einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend — zur Er-
mittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
fir den Einsatz von Derivaten entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der DerivateV nutzen. Nahere Erlauterungen hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie aus Vermo-
gensgegensténden, die geméal 8 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlage-
bedingungen und von Immobilien, die gemaR § 1 Absatz 1 erworben werden diirfen, sowie
auf Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen im Sondervermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate auf die vorgenannten Vermdgensgegenstéande dirfen nur zu einem vernachlassig-
baren Anteil eingesetzt werden. Total Return Swaps diirfen nicht abgeschlossen werden.

Grundformen von Derivaten sind:

a)  Terminkontrakte auf Vermdgensgegenstande gemaR § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis
f) der Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf Immobilien geméald 8 1 Absatz 1,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen  oder  Optionsscheine  auf  Vermdgensgegenstdnde  gemal
8 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf
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Immobilien gemal 8§ 1 Absatz 1, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf

Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufwei-
sen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausubungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c)  Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d)  Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buch-
staben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e)  Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande geméal § 6 Absatz 2 Buchstaben
b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen sowie auf Immobilien gemaR
8 1 Absatz 1, sofern sie ausschlieBlich und nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdégensgegenstanden des Sondervermo-
gens dienen.

Der nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sonderver-
mogens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens
Ubersteigen.

Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemaR § 6 Absatz 2
Buchstabe d) der Allgemeinen Anlagebedingungen dirfen nicht abgeschlossen werden.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines ge-
eigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Derivate und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die gemaR
8 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen und von Immobi-
lien, die geméal § 1 Absatz 1 erworben werden dirfen, oder von Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wéahrungen, abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Total Return Swaps durfen nicht ab-
geschlossen werden. Dabei darf der dem Sondervermogen zuzuordnende potenzielle Risi-
kobetrag fur das Marktrisiko (,,Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des po-
tenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermégens ge-
maRk 8 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt
20 % des Wertes des Sondervermdgens ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anla-
gebedingungen oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen
abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen.
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Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze beim Einsatz von Derivaten darf die Gesellschaft

nach 8§ 6 der DerivateV jederzeit zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Ge-
sellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

8 8 Wertpapier-Darlehen und Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehen oder Wertpapier-Pensionsgeschéfte gemal den 88 7 und 8 der All-
gemeinen Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

8 9 Kreditaufnahme und Belastungen

Abweichend von 8§ 9 Absatz 1 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen durfen Kredit-
aufnahmen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger 30 % des Verkehrswertes der im
Sondervermdgen befindlichen Immobilien nicht tiberschreiten.

Abweichend von § 9 Absatz 2 Satz 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen dirfen Belas-
tungen insgesamt 30 % des Verkehrswertes der im Sondervermdgen befindlichen Immobi-
lien nicht Gberschreiten.

ANTEILKLASSEN
8 10 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Fir das Sondervermogen konnen
jederzeit mehrere Anteilklassen gemaR 8§ 11 Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen gebildet werden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zul&ssig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft. Die Anteile der verschiedenen Anteilklassen kdnnen verschiede-
ne Rechte hinsichtlich der Ertragsverwendung (z.B. ausschittende oder thesaurierende
Klassen), des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteil-
wertes, der Kosten, der Mindestanlagesumme, der Halte-/Klndigungsfristen oder einer
Kombination dieser Merkmale haben. Die vorstehenden Merkmale kdnnen grundsatzlich
bei der Bildung von Anteilklassen beliebig miteinander kombiniert werden.

Fur das Sondervermdgen werden die folgenden Anteilklassen im Sinne von § 11 Absatz 2
der Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet, die sich hinsichtlich der Anleger, die Antei-
le erwerben und halten dirfen, der Mindestanlagesumme sowie der Verwaltungsvergutung
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden kénnen.

e Anteilklasse R
e Anteilklasse P

e Anteilklasse F
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Die ndhere Beschreibung der Unterschiede der Anteilklassen ergibt sich aus § 10 Abs. 5, 6
8 11 und § 13 dieser Anlagebedingungen. Konkrete Informationen tber die Unterschiede
der einzelnen Anteilklassen enthalten dariber hinaus der Verkaufsprospekt und der Jahres-
bericht sowie ggf. der Halbjahresbericht des Sondervermdégens. Die Bildung weiterer An-
teilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auf-
legung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermo-
gen ggf. abzufiuhrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung, die auf eine bestimmte An-
teilklasse entfallen, ggf. einschlielflich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermo-
gen zuléssig, er kann nicht fur einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen er-
folgen.

Fur die Anteilklasse mit der Bezeichnung R besteht keine Mindestanlagesumme. Fir die
Anteilklasse mit der Bezeichnung P werden Anteile mit einer Mindestanlagesumme von
50.000 Euro (in Worten: EURO flnfzigtausend) zur Zeichnung angeboten. Fir die Anteil-
klasse mit der Bezeichnung F werden Anteile mit einer Mindestanlagesumme von 200.000
Euro (in Worten: EURO zweihunderttausend) zur Zeichnung angeboten.

Anteile der Anteilklasse F dirfen nur von Anlegern erworben werden, die einen diskretio-
naren Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Tochtergesellschaft der Credit Suisse
Group AG abgeschlossen haben. Sollte ein solcher Vermdgensverwaltungsvertrag gekin-
digt worden sein, werden die durch den Anleger zu diesem Zeitpunkt gehaltenen Anteile
der Anteilklasse F entweder zwangsweise zuriickgegeben oder in Anteile einer anderen
Anteilklasse umgewandelt. Dariber hinaus sind Anteile der Anteilklasse F nicht ohne die
Zustimmung der Gesellschaft Gbertragbar.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME UND AUSGABE VON AN-
TEILEN UND KOSTEN

8 11 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag der Anteilklassen R und P betragt jeweils 5 % des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Fir Anteile
der Anteilklasse F wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

8 12 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
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Anleger kdnnen grundsatzlich taglich das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile austiben, vor-
behaltlich der Einhaltung etwaiger Mindesthalte- und Rickgabefristen sowie Riicknahme-
aussetzungen gemaR 8§ 12 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 13 Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjah-
resbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an. Die nachfolgenden Kostenregelungen
gelten identisch fur die Anteilklasse R, die Anteilklasse P und die Anteilklasse F, soweit
nicht nachstehend ausdriicklich zwischen den Anteilklassen differenziert wird.

Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a)

b)

Laufende Verwaltungsvergitung
Fur die Anteilklasse R:

Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des Sondervermdégens eine jahrliche Vergu-
tung bis zur Hohe von 1,0 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonder-
vermdgens in der Abrechnungsperiode bezogen auf die Anteilklasse R, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige VVorschusse zu erheben.
Fur die Anteilklasse P:

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergu-
tung bis zur Hohe von 0,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonder-
vermdgens in der Abrechnungsperiode, bezogen auf die Anteilklasse P, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf die vorgenannten j&hrlichen Vergltungen anteilige
tagliche Vorschusse zu erheben. Thr steht es frei, eine niedrigere Vergutung zu neh-
men.

Fur die Anteilklasse F:

Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des Sondervermdégens eine jahrliche Vergu-
tung in Hohe von bis zu 0,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Son-
dervermdgens in der Abrechnungsperiode bezogen auf die Anteilklasse F, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf die vorgenannten jahrlichen Vergltungen anteilige
tagliche Vorschusse zu erheben. Ihr steht es frei, eine niedrigere Vergltung zu neh-
men.

Werden fiir das Sondervermdgen Immobilien erworben, umgebaut oder verdufert,
kann die Gesellschaft jeweils eine einmalige Vergiitung bis zur Héhe von 1,5 % des
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Kaufpreises bzw. der Baukosten beanspruchen. Bei von der Gesellschaft fir das Son-

dervermdgen durchgefuhrten Projektentwicklungen kann eine Vergutung von bis zu
2,0 % der Baukosten erhoben werden.

Verwahrstellenverglitung

Die monatliche Vergutung fur die Verwahrstelle betragt 1/12 von hdchstens 0,025 % p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens, errechnet aus dem je-
weiligen Monatsendwert, mindestens jedoch EUR 30.000 p.a..

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. Ziffern 2.a), 3., und 5.0)

Der Betrag, der aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a) und 3. als
Vergultung in Bezug auf die Anteilklasse R sowie nach Ziffer 5.0) als Aufwendungsersatz
entnommen werden kann, kann insgesamt bis zu 1,125 % des jahrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens bezogen auf die Anteilklasse R in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 2.a und
3. als Vergltung in Bezug auf die Anteilklasse P sowie nach Ziffer 5.0) als Aufwendungs-
ersatz entnommen werden kann, kann insgesamt bis zu 0,625 % des jéhrlichen durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens bezogen auf die Anteilklasse P in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdégen nach den vorstehenden Ziffern 2.a), und
3. als Vergltung in Bezug auf die Anteilklasse F sowie nach Ziffer 5.0) als Aufwendungs-
ersatz entnommen werden kann, kann insgesamt bis zu 0,625 % des jahrlichen durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens bezogen auf die Anteilklasse F in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
Sondervermdgens:

a) Kosten der externen Bewertung;

b) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich der bankulblichen Kosten
flr die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungs-
kosten (Verwaltungs-, Vermietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs-, und Rechtsverfol-
gungskosten);

d) Kaosten fur Druck, Druckvorbereitung und Versand der fur die Anleger bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

e) Kaosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;
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h)
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K)

P)

q)
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Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall

der Informationen tiber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fal-
le der Informationen uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sonder-
vermogens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zulasten des Sondervermdégens erhobenen Ansprichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen
erhoben werden;

Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmafstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch Dritte;

Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder
in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten o-
der in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten
Markt bis zu einer Hohe von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Monats errechnet wird;

Kosten, die im Falle des Uberganges von Immobilien des Sondervermdgens gem.
8 100 Abs. 1 Nr. 1 KAGB auf die Verwahrstelle anfallende Grunderwerbssteuer und
sonstigen Kosten (z.B. Gerichts- und Notarkosten);

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die VVerwahrstel-
le und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende inlandische und auslédndische Steuern einschlie3-
lich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen
die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstan-
den entstehenden Kosten belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Er-
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werb, der VerduRerung, der Bebauung/dem Umbau und Belastung von Immobilien ein-

schlielich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem Sondervermdgen
unabhéngig vom tatsdchlichen Zustandekommen des Geschéfts belastet.

Regeln zur Berechnung von Vergutungen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 2.b), 5.a) und 5.b) gelten entsprechend fiir die von der Ge-
sellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften beziehungsweise die Immobilien dieser Gesell-
schaften.

Fur die Berechnung der Vergitung der Gesellschaft gemaR Ziffer 2.b) gilt Folgendes: Im
Falle des Erwerbs, der VerauBerung, des Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwick-
lung einer Immobilie durch eine Immobilien-Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw. sind die
Baukosten der Immobilie anzusetzen. Im Falle des Erwerbs oder der VerduRerung einer
Immobilien-Gesellschaft ist der Verkehrswert der in der Gesellschaft enthaltenen Immobi-
lien anzusetzen. Wenn nur eine Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehalten, er-
worben oder verdaufert wird, ist der anteilige Verkehrswert bzw. sind die Baukosten ent-
sprechend dem Anteil der flr das Sondervermdgen gehaltenen, erworbenen oder verdaulRer-
ten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fur die Berechnung des Aufwendungsersatzes gemal den Ziffern 5.a) und 5.b) ist auf die
Hohe der Beteiligung des Sondervermdgens an der Immobilien-Gesellschaft abzustellen.
Abweichend hiervon gehen Aufwendungen, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund
von besonderen Anforderungen des KAGB entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem
Umfang zu Lasten des oder der Sondervermdgen, fur deren Rechnung eine Beteiligung an
der Gesellschaft gehalten wird und die diesen Anforderungen unterliegen.

Offenlegung von Ausgabe- und Riicknahmeabschldgen sowie Vergitungen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschldage und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem Sondervermégen im Be-
richtszeitraum fiir den Erwerb und die Rucknahme von Anteilen im Sinne des 8§ 196
KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahres-
bericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Sondervermdgen
von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare o-
der mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fiir die im Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

8 14 Ausschittung
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Die Gesellschaft schittet grundsétzlich die wahrend des Geschaftsjahres flir Rechnung des

Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den
Immobilien und dem sonstigen Vermdgen — unter Berlcksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — aus.

Die Gesellschaft behdlt sich — unabh&ngig von der Ausschiuttung nach Absatz 1 — vor,
Zwischenausschittungen zu folgenden Stichtagen vorzunehmen: 30. Juni, und/oder,
31. Dezember. Die Hohe der Zwischenausschiittung steht im Ermessen der Gesellschaft.
Substanzausschittungen sind unzulassig. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die gesam-
ten bis zum Zeitpunkt einer Zwischenausschuttung angesammelten ausschiittbaren Ertrage
nach Absatz 1 auszuschutten. Ein VVortrag ordentlicher Ertradge bis zum ndchsten Ausschit-
tungstermin bzw. in spétere Geschaftsjahre gemal Absatz 5 ist zul&ssig.

Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrdgen missen Betrage, die fur kunftige Instandset-
zungen erforderlich sind, einbehalten werden. Betrdge, die zum Ausgleich von Wertminde-
rungen der Immobilien erforderlich sind, kénnen einbehalten werden. Es mussen jedoch
unter dem Vorbehalt des Einbehalts gemaR Satz 1 mindestens 50 % der ordentlichen Er-
trage des Sondervermdgens gemal Absatz 1 ausgeschuttet werden.

VerduRerungsgewinne - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - und
Eigengeldverzinsung fir Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten
marktlblichen Bauzinsen halt, kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare Ertrage geméall den Absatzen 1 bis 4 kénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderféallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden. Es missen jedoch min-
destens 50 % der ordentlichen Ertrdge des Sondervermdgens gemaR Absatz 1 ausgescht-
tet werden, soweit Absatz 3 Satz 1 dem nicht entgegensteht.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichts
bei den in den Ausschittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen. Finden Zwischen-
ausschittungen nach Absatz 2 statt, so erfolgen diese unmittelbar nach Veréffentlichung
der Ausschittungsbekanntmachung bei den in dieser Ausschittungsbekanntmachung ge-
nannten Zahlstellen.

§ 15 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr ist
ein Rumpfgeschéftsjahr.

* * k% %
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Liste der Staaten auRerhalb des EWR gemél 8 1 Absatz 2 der Besonderen Anlagebedingungen
des Sondervermoégens "Credit Suisse ImmoTrend Europa”, in denen nach vorheriger Prifung
der Erwerbsvoraussetzungen durch die Gesellschaft Immobilien fur das Sondervermdgens er-
worben werden durfen.

Staat Erwerbsquote

Argentinien, Australien, Brasilien, Chile, China, Dubai, [bis zu 25 % des Wertes
Hongkong, Indien, Indonesien, Japan, Kanada, Kroa- |des Sondervermdégens
tien, Kuwait, Malaysia, Mexiko, Monaco, Neuseeland,
Philippinen, Russische Foderation, Saudi-Arabien,
Schweiz, Singapur, Studafrika, Stidkorea, Taiwan, Thai-
land, Vereinigte Arabische Emirate, Vereinigte Staaten
von Amerika, Vietnam

Vereinigtes Kénigreich® bis zu 25 % des Wertes
des Sondervermdogens

'Sobald das Vereinigte Kénigreich kein Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) mehr ist.



